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《企業紹介》 

同社はベトナム全土でスマートフォンやノートパソコン等のモバイル機器及び家電製品を販売する

FPT ショップと、医薬品の小売および簡易医療サービスを提供する FPT ロンチヤウを経営する企業で

ある。ベトナム最大の IT企業の FPT情報通信（FPT）によって設立され、FPTは同社株式の 46％(2025

年 7月)を保有する筆頭株主である。 

FPTショップは、米国アップルコンピュータ社の公認販売業者としてアップル社に認められたサービ

ス水準が競争力となり、情報機器や家庭用電気製品の小売チェーン店として国内大手の一角を占めてい

る。また、FPTロンチャウは、手薄なベトナムの医療ネットワークを補完するチェーンを目指し、高品

質なサービスを一体的に提供することに努めた結果、国内首位のドラッグストアチェーンとなっている。 

 

《2026 年 1―3 月期業績》 

2026年 1－3月期の売上高は前年同期比 29.5％増の 15.1兆 VND（ベトナムドン）となった。FPTシ

ョップの売上高は同 30.8％増の 4.8 兆 VND だった。店舗数は同 1.1%減の 621 店舗だったが、個人消

費の拡大に加え、品揃えの拡充継続によって店舗当たりの売上高が伸び、大幅な増収となっている。FPT

ロンチャウの売上高は同 28.4％増の 10.3 兆 VND となった。店舗数が同 24.5％増の 2,517 店舗になっ

たことに加え、サービスの質向上やワクチンセンターの増設によって引き続き店舗当たりの売上高が増

加したとみられる。ワンランク上の消費やサービスを求めるベトナムの中間層に対し、的確な商品やサ

ービスの提供が行われているとみられ、高水準のペースでの売上高拡大が続いている。 

粗利益率が同0.1％ポイント低下の19.8％と横ばいだったことから粗利益は同28.8％増の2.9兆VND

となった。販売費が同 25.8％増の 1.9 兆 VND、一般管理費が同 24.8％増の 5,221 億 VND と抑制的だ

ったことに加え、資金繰りの改善による受取利息の増加によって金融費用が同 84.1％減の 81 億 VND

と大幅に減少したため、営業利益は同 74.6％増の 4,663億 VNDと大きく伸びた。税前利益は同 73.1%

増の 4,716 億 VND、純利益は同 71.1％増の 2,874 億 VND となった。先行投資の回収が本格化してい

るとみられ、売上高の増加ペースを大きく上回る利益成長が続いている。 

図表1　四半期業績の推移　 (単位　十億VND）
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売上高 11,669.8 29.1 11,390.3 23.3 13,109.9 26.4 14,912.8 30.3 15,116.9 29.5

粗利益 2,324.5 28.6 2,271.1 25.4 2,539.4 34.3 2,874.7 38.6 2,994.9 28.8

粗利益率(%,%ﾎﾟｲﾝﾄ） 19.9 -0.1 19.9 0.3 19.4 1.2 19.3 1.2 19.8 -0.1

営業費用 2,057.4 19.7 2,065.4 20.3 2,217.1 31.1 2,456.9 28.4 2,528.6 22.9

金融費用(ﾏｲﾅｽは受取超過) 50.8 43.6 31.5 -11.3 16.7 -49.9 2.0 -95.4 8.1 -84.1

販売費 1,588.2 15.1 1,660.3 21.9 1,789.9 35.6 1,979.9 35.1 1,998.4 25.8

一般管理費 418.5 38.3 373.7 16.7 410.6 21.5 475.0 17.2 522.1 24.8

営業利益 267.1 199.8 205.7 119.9 322.3 61.8 417.8 159.0 466.3 74.6

税前利益 272.5 207.1 206.7 187.9 324.9 64.9 415.0 145.1 471.6 73.1

税引後利益 168.0 333.3 118.7 343.7 218.7 55.2 289.5 160.6 287.4 71.1

出所　会社資料をもとに当社作成
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《株価の推移》 

図表 2は、同社の株価とVN指数について 2025

年末の終値を 100として指数化したものである。

同社の株価は 2026 年の年初から 4 月中旬まで

VN 指数を概ねアウトパフォームしていたが、そ

れ以降は VN指数の上昇について行けず、アンダ

ーパフォームに転じている。5 月 11 日終値ベー

スで VN 指数が 2025 年末比 6％の上昇となって

いるのに対し、同社の株価は 8％の下落となって

いる。5 月 7 日終値 138,000VND で計算した時

価総額は 23.5 兆 VND で、これは 2025 年 12 月

期の純益の 7,949億VNDの 30倍となっている。 

同社は 2026 年 12 月期について、売上高を前

期比 16％増の 59.5 兆 VND、税前利益を同 27％

増の 1兆 5,500億 VNDと計画している。進捗率

は売上高が 25％、税前利益が 30％となっており、計画を順調に消化しているとみることができるだろ

う。ベトナムの小売り大手各社は総じて業績が改善しており、一部には再び出店攻勢に転じる動きや、

業態多様化の動きがみられる。このため、様々な小売業態が入り乱れての厳しい競争が再び発生する可

能性が高まっている。同社は医薬品の小売事業で高い競争力を有するが、その競争力をどのように活か

して業績の成長を持続させるかが今後の株価パフォーマンスの鍵を握ることになるだろう。 

 

85

90

95

100

105

110

115

120

12/31 1/14 1/28 2/11 2/25 3/11 3/25 4/8 4/22 5/6

図表2 株価推移
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出所 各種データをもとに当社作成


