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《2026 年 1－3 月期の FDI 認可額は前年同期比 42.9%増》 

ベトナムの 2026年 1－3月期の FDI（Foreign Direct Investmentの略で海外資本のベトナム国内へ

の直接投資を意味する）の実行額（推定値、以下同様）は前年同期比 9.1％増の 152.0 億ドルだった。

2025年 10－12月期の 10.0％増とほぼ同水準の伸びが続き、安定した拡大基調が続いている。一方、実

行額の先行指標である認可額は、新規認可額の大幅な増加によって同 42.9％増の 54.1 億ドルとなり、

2022 年以降では 2 番目に高い水準を記録した。四半期毎の前年同期比増減率の振れ幅が大きい点を考

慮する必要があるが、2025 年 7－9 月期と 2025 年 10－12 月期の大幅減から大きく反転しており、米

中対立が常態化するという事業環境の下で、グローバル製造業のベトナム進出意欲は高まっているとみ

られる。グローバル製造業のサプライチェーンの要というベトナムの位置づけは一段と強化され、揺る

ぎないポジションになりつつあると考えることができるだろう。 

2026 年 2 月の米国とイスラエルのイラン攻撃、その後のイランによるホルムズ海峡の封鎖、それに

伴う原油価格の急激な上昇が世界経済の先行きの不透明感を強めている。4－6 月期以降の生産活動や

投資行動に影響が及び、FDIの増勢にブレーキがかかるリスクもあるだろう。しかし、中長期的な視点

でみれば、中国と米国の関係がかつてのような良好な状態に戻る可能性は低く、ベトナムの国際的なサ

プライチェーン上の優位性が大きく低下する可能性は低いだろう。また、ベトナムの経済成長を牽引す

る輸出において、AI サーバーなどの最先端情報機器のウェートが高まっていることにも留意する必要

があるだろう。世界の IT大手企業による AIへの投資拡大は競争上の必要に基づく戦略的なもので、景

気サイクルやインフレの動向から受ける影響は比較的小さい可能性がある。ベトナムにおける AI 関連

機器の生産拡大，半導体を含む部品の開発や設計・生産に対する投資が急速に減速する可能性は低いの

ではないだろうか。環境の如何にかかわらず、地政学上の強みを活かした最先端情報機器の生産拡大、

それに伴う能力増強投資がベトナムへの FDI を押し上げ、下支えする状況はしばらく続くと考えられ

よう。 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

2022Q1 2022Q3 2023Q1 2023Q3 2024Q1 2024Q3 2025Q1 2025Q3 2026Q1

図表1 FDI実行額と認可額の推移

実行額 認可額

百万ドル

出所 各種資料をもとに当社作成

注 Q1は1ｰ3月期、Q2は4‐6月期、Q3は7‐9月期、Q4は10－12月期を表している
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図表2 FDI実行額と認可額の前年同期比推移

実行額

認可額

出所 各種資料をもとに当社作成

注 Q1は1ｰ3月期、Q2は4‐6月期、Q3は7‐9月期、Q4は10－12月期を表している


