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《ベトナムの 2026 年 1－3 月期の貿易収支は 36 億ドルの赤字》 

2026年 1－3月期のベトナムの輸出額（推定値、以下同様）は前年同期比 19.1％増の 1,229億ドルだ

った。企業形態別でみると、国内企業の輸出額は同 16.6％減の 244億ドル、FDI企業（Foreign Direct 

Investmentの略で海外資本の直接投資によって設立された企業）の輸出額は同 33.3％増の 984億ドル

だった。AI データセンター向けのサーバーを中心とした電子機器の需要拡大を受け、FDI 企業を中心

に電子機器・コンピューター部品の輸出が同 51.9％増の 307 億ドルと大幅に増加して全体を牽引して

いる。中国を含む他の地域からのからの生産の移転も押上要因となっているようだ。一方、米国の相互

関税導入に伴う駆け込み需要の反動や米国の中低所得者層の購買力伸び悩みが足かせとなって、日用品

を中心とした国内企業の輸出は厳しい状況が続いている。 

輸入額は同 27.0％増の 1,265億ドルだった。国内企業の輸入額は同 4.3％減の 351億ドル、FDI企業

の輸入額は同 45.3％増の 913 億ドルだった。FDI 企業の輸入額の増加は、輸出拡大に伴う部品や部材

の仕入のための輸入が増加したためとみられる。その証左として、電子機器・コンピューター部品の輸

入額が同 54.1％増の 475億ドルと大きく増加している。 

以上の結果、貿易収支は前年同期の 35億ドルの黒字から 36億ドルの赤字に転じた。国内企業の貿易

収支が前年同期の 74億ドルの赤字から 107億ドルの赤字へ赤字額が拡大したほか、FDI企業の貿易収

支が前年同期の 109億ドルの黒字から 70億ドルの黒字へ、黒字額が大きく減少した。 

貿易収支の悪化は、国内企業の輸出不振、FDI企業の増産に向けた部品や材料の仕入増加が原因と考

えられる。グローバル IT 企業を中心にベトナムの輸出拠点としての評価の高まっており、FDI の実行

額が堅調に増加していることから、今後も輸入の増加ペース拡大が輸出の増加ペース拡大に先行する可

能性がある。このため、FDI企業の貿易収支の黒字額が大きく増加することは期待できない可能性があ

る。さらに国内景気が加速して国内消費向けの輸入が増加すると、これも貿易収支の赤字拡大要因とな

りうる。貿易収支の赤字が続くと、自国の通貨や金利に影響が及ぶ可能性がある。そのような短期的な

リスクを抑制するためにも貿易収支の赤字は抑制される必要があるが、そのために国内企業の輸出競争

力を強化し、国内企業の貿易収支の赤字額を縮減する必要性は高まっているといえよう。 

図表1　ベトナムの2026年1-3月期の貿易収支の状況

1-3月累計 3月単月

金額  (百万ドル）  前年同期比 (%) 金額  (百万ドル）  前年同期比 (%) 金額  (百万ドル）  前年同期比 (%) 金額  (百万ドル）  前年同期比 (%)

122,928 19.1 46,436 20.1 126,569 27.0 47,113 27.8 -3,641 -677

国内企業 24,468 -16.6 8,958 -20.1 35,195 -4.3 13,446 -3.7 -10,727 -4,488

FDI企業 98,460 33.3 37,478 36.5 91,374 45.3 33,667 47.1 7,086 3,811

出所　ベトナム統計局の資料をもとに当社作成
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